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US AG 24 Inc.

Wissenswertes zur Abgeltungssteuer
l.
Einfach erkléart: Die Abgeltungsteuer

Die funf wichtigsten Fragen & Antworten

Am 1. Januar 2009 wird in Deutschland eine Abgeltungsteuer fir Kapitaleinkiinfte
eingefuhrt. Kiinftig werden Zinsen, Dividenden, Fondsausschiittungen oder Kurs-
und Wahrungsgewinne pauschal mit 25 Prozent zuzliglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert. Die Abgeltungsteuer fallt allerdings
nur dann an, wenn der Sparerpauschbetrag von 801 Euro bzw. 1.602 Euro fir
Verheiratete Uberstiegen wird. Das neue Verfahren ersetzt die bisherige
Kapitalertragsteuer .

Wie wird die Abgeltungsteuer erhoben?

Die Abgeltungsteuer wird in Zukunft direkt von den Banken, bei denen die Kapital-
anlagen gehalten werden, einbehalten und an das Finanzamt abgefihrt. Fir die
Kapitalertrage gilt also ahnlich wie bei der Lohnsteuer ein Quellenabzugsverfah-
ren. Fir die meisten Steuerpflichtigen bedeutet dies eine deutliche Entlastung: Die
einheitliche Besteuerung der verschiedenen Kapitalanlageformen bietet ein hohes
MalR an steuerlicher Transparenz und erleichtert die individuelle Anlageentschei-
dung. AuRerdem braucht man bei der Einkommensteuererklarung die Kapitalein-
kiinfte nicht mehr extra angeben, sofern keine Sonderfalle geltend gemacht wer-
den.

Missen alle Steuerpflichtigen 25 Prozent Abgeltungsteuer
zahlen?

Fir die Abgeltungsteuer gilt das so genannte Veranlagungswahlrecht: Ein Steuer-
pflichtiger, dessen individueller Steuersatz tiber 25 Prozent liegt, wird sich fur die
neue Besteuerung entscheiden. Liegt der Steuersatz des Steuerpflichtigen aller-
dings unter 25 Prozent, so kann er das alte Besteuerungsverfahren wahlen, das
sich am individuellen Steuersatz orientiert — und sich das ,zu viel“ gezahlte Geld
Uber seine Steuererklarung im Folgejahr zuriickholen.

Welche Ubergangsregelungen gibt es?

Es besteht ein grundsatzlicher Bestandsschutz fir Aktien, Fonds und festverzinsli-
che Wertpapiere, das heif3t:

Gewinne aus der VerauRerung von Kapitalanlagen, die vor dem
31.12.2008 erworben wurden, bleiben auch in Zukunft steuerfrei, wenn die
einjahrige Spekulationsfrist von einem Jahr (Haltedauer) eingehalten wur-
de.

Fir Wertpapiere, die ab dem 1.1.2009 gekauft werden, fallt Abgeltungs-
teuer an — unabhangig von der Haltedauer.
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Oben genannte Regelungen gelten auch fir Anteile, die im Rahmen von
Fondssparplanen erworben wurden.

Fir Zertifikate gelten Sonderregelungen:

Wurden die Papiere vor dem 15.03.2007 erworben, bleiben die VerauRerungsgewinne
nach Ablauf der einjahrigen Spekulationsfrist unbegrenzt steuerfrei.

Zertifikate, die nach dem 15.03.2007 erworben wurden, kénnen noch bis zum 30.06.2009
steuerfrei verkauft werden, sofern die einjahrige Spekulationsfrist abgelaufen ist.
Gewinne aus dem Verkauf von Garantie- und Rentenzertifikaten unterliegen bisher dem
personlichen Steuersatz und ab 2009 der Abgeltungsteuer.

Was andert sich fir meine Altersvorsorge?

Auf Anlageformen, die ausschlieRlich der privaten Altersvorsorge dienen, wird keine Abgeltungs-
teuer erhoben, das heil3t: Riester-Fondssparplane, Rirup -Rente und betriebliche Vorsorgeplane
bleiben von der Abgeltungsteuer ausgenommen. Ebenfalls unberihrt von der Abgeltungsteuer
bleiben private Renten- und Kapitallebensversicherungen, sofern die Vertrage vor dem 1.1.2005
abgeschlossen wurden und die Haltedauer mindestens 12 Jahre betragt.

Lohnt sich die Umschichtung bisheriger Kapitalanlagen, um die Ab-
geltungsteuer zu umgehen?

Zum Teil wird Steuerpflichtigen empfohlen, die Ubergangsregelungen auszunutzen, Vermogen
umzuschichten und bestimmte Kapitalanlagen noch im Jahre 2008 zu erwerben, um die Abgel-
tungsteuer zu umgehen. Doch ist bei der Wahl einer Spar- oder Finanzstrategie nicht der steuer-
liche Aspekt, sondern die individuelle Lebensplanung entscheidend. Sparer sollten also vor allem
darauf achten, wie lang sie sich an eine Anlageform binden und welche Risiken sie eingehen
wollen. AuRerdem sollte jeder abwéagen, ob die eventuellen zusétzlichen Kosten der neuen Kapi-
talanlage durch die steuerlichen Vorteile ausgeglichen werden. Umschichtungen sind meist mit
Spesen oder Ausgabeaufschlagen bei neu erworbenen Investmentanteilen verbunden. So sind
beispielsweise die steuerlichen Méglichkeiten beim Erwerb von Dachfondsanteilen mit Kosten
sowohl auf der Ebene des Dachfonds als auch der Zielfonds verbunden.
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Besteuerung bei den verschiedenen Moglichkeiten zur Vermégens-, vor-
nehmlich Kapitalanlage nach dem Einkommensteuerrecht bis 2008 und ab
2009 unter Berticksichtigung der Abgeltungsteuer

Bei den Steuerfolgen fir die verschiedenen Anlagemadglichkeiten ergeben sich
durch die Abgeltungsteuer_ ab 2009 zum Teil merkliche Abweichungen zum heu-
tigen Recht. Fur die wichtigsten Formen der Vermodgensanlage sind diese in der
folgenden Ubersicht zusammengestelit.

1. Konzept der Abgeltungsteuer:

Die Abgeltungsteuer unterwirft sowohl die laufenden Ertrége als auch die Ergebnisse aus der
VerauRerung oder Einlésung einer Kapitalanlage einheitlich einem proportionalen Steuersatz in
Hohe von 25%. Es spielt in Zukunft regelmaRig keine Rolle mehr, ob

Gewinne einer Kapitalgesellschaft an die Anteilseigner ausgeschiittet oder thesauriert
werden und der Anteilseigner seine Rendite aus dem (Teil-)Verkauf seiner Anteile erzielt
oder

im Zusammenhang mit einer Kapitaliiberlassung laufende Entgeltszahlungen oder nur
Zahlungen bei der Einlésung einer Kapitalforderung zu leisten sind.

Diese Gleichbehandlung gilt grundséatzlich auch fur Verluste. Allerdings kénnen Verluste aus der
VerauRerung von nach dem 31.12.2008 angeschafften Aktien nur mit ebensolchen Gewinnen
verrechnet werden. Der Gesetzgeber zieht damit Folgerungen aus seinen Erfahrungen mit Akti-
enverlusten im Rahmen der privaten Verauf3erungsgeschéfte nach geltendem Recht.

Um einer Anlage des Kapitals au3erhalb Deutschlands entgegen zu wirken, soll die Besteuerung
madglichst anonym erfolgen. In weitem Umfang erfolgt daher die Besteuerung durch einen abgel-
tenden Quellensteuerabzug seitens der inlandischen Schuldner der Kapitalertrdge und nament-
lich die die Kapitalanlagen verwaltenden oder verwahrenden inlandischen Kredit- oder Finanz-
dienstleistungsinstitute. Soweit ein solcher Steuerabzug nicht stattgefunden hat, muss der Steu-
erpflichtige die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen erklaren und das Finanzamt setzt die
Einkommensteuer_ fest. Auch insoweit gilt der Abgeltungssatz von 25%. Ebenso kann der Steu-
erpflichtige Kapitalertrage zum Zwecke der zutreffenden Anwendung der Abgeltungsteuer erkla-
ren, wenn im Rahmen des Quellensteuerabzugs etwa ausgleichbare Verluste oder anrechenbare
auslandische Steuer nicht hinreichend beriicksichtigt wurden.

Die Abgeltungsteuer behandelt alle Zufllisse beim steuerpflichtigen Privatanleger gleich. Sie be-
rlicksichtigt nicht, inwieweit diese Zuflisse steuerlich vorbelastet sind, etwa weil sie aus schon
auf der Ebene des Schuldners der Kapitalertrage besteuerten Gewinnen stammen.
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Zur JFinanzierungsneutralitat” tragt die Abgeltungsteuer nicht bei. lhr dienen eher andere Teile
der Unternehmensteuerreform wie die Zinsschranke oder die Ausweitung der gewerbesteuerli-
chen Hinzurechnungen fur Zinsaufwendungen oder Finanzierungsanteile in anderen Aufwendun-
gen.

Ebenso geht die Abgeltungsteuer davon aus, dass vorhandenes Kapital angelegt wird. Sie setzt
bei den laufenden Ertréagen die Bruttoeinnahmen an und beriicksichtigt Verwaltungs- und Bera-
tungskosten nur in pauschalierter Form ber den einheitlichen Sparer-Pauschbetrag von 801
Euro/1.602 Euro bei Ehegatten, die die Voraussetzungen firr die Zusammenveranlagung erfiil-
len. Werbungskosten werden nicht beriicksichtigt. Dies gilt namentlich fir Schuldzinsen aus
Fremdfinanzierung der Kapitalanlage.

Soweit es im Einzelfall fir ihn gunstiger ist, kann der Steuerpflichtige beantragen, dass die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen in die Besteuerung mit dem individuellen Steuersatz einbezogen
werden. Aber auch dann werden die Einklinfte aus Kapitalvermégen so ermittelt wie im Rahmen
der Abgeltungsteuer, also ohne Beriicksichtigung etwaiger Vorbelastungen oder Werbungskos-
ten.

Der Gesetzgeber hat mit dem neuen System der Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen eine besonders ausgestaltete Schedule neben den Gewinn- und den Uberschusseinkiinften
im Rahmen der synthetischen Einkommensteuer geschaffen. Mit der allgemeinen Besteuerung
von VerauRerungsgewinnen wird auf die Entwicklungen auf Kapitalmarkten reagiert, die zuneh-
mend Modelle mit der Austauschbarkeit von laufenden Ertragen und Verauf3erungs- oder Einl6-
sungsergebnissen hervorbringt. Fir Zwecke der Besteuerung wird von der Anlage vorhandenen
Kapitals als Grundtyp der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen durch den privaten Anleger ausgegan-
gen. Fir Bemihungen, das Ergebnis durch Fremdfinanzierung zu ,hebeln” steht zukiinftig nur
noch die Einkunftsart ,Gewerbebetrieb* zur Verfiigung.

Fur einige Sonderkonstellationen erscheinen die Regeln der Abgeltungsteuer nicht angemessen.
§ 32d Abs. 2 EStG sieht daher vor, dass die dort abschlieRend aufgeftihrten Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen abweichend behandelt werden. Dabei werden angemessen sowohl Vorteile der
Abgeltungsteuer versagt als auch restriktive Auswirkungen vermieden.

2. Aktien/GmbH-Anteile:

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: Halbeinkinfteverfahren
Zukinftig: Abgeltungsteuer.
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VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Bei Beteiligung liber 1% Besteuerung des Gewinns unabhangig von
der Haltedauer mit dem Halbeinkunfteverfahren, ansonsten nur bei Verkauf bei einem
Halten von unter einem Jahr. Verluste kbnnen nur mit Gewinnen aus der VerauRerung
von Aktien verrechnet werden.

Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer Besteuerung des Gewinns, bei Betei-
ligung Uber 1% Teileinklinfteverfahren (40% steuerfrei). Verluste kénnen nur mit Gewin-
nen aus der VerauRerung von Aktien verrechnet werden.

Auswirkungen

Bei isolierter Betrachtung der Besteuerung des Anteilseigners steigt die Belastung der
Dividenden. 25% ist hdher als 45% (ESt mit Reichensteuersatz) auf die halbe Bemes-
sungsgrundlage. Die Gesamtbelastung auf Ebene der Kérperschaft und des Anteilseig-
ners erhoht sich fir deutsche Anteile auf die Einnahmen bezogen nicht. Bei auslandi-
schen Anteilen wirkt sich allerdings die starkere Belastung des Anteilseigners aus. Spiir-
bare Anderungen ergeben sich durch den Sparer-Pauschbetrag von 801 Euro/1.602 Eu-
ro, der samtliche Werbungskosten abgilt.

Die Besteuerung der Verauf3erungsgewinne unabhangig von der Haltedauer stellt bei
isolierter Betrachtung eine Verschéarfung dar. Allerdings kénnen in Zukunft auch Verau-
Berungsverluste unabhéngig von der Haltedauer geltend gemacht werden. Die Entschei-
dung, wann VerauRerungen erfolgen, ist nicht mehr von steuerlichen Uberlegungen (Hal-
ten Gber die Jahresfrist bei positiver Entwicklung, Verlustrealisierung vor Ablauf der Jah-
resfrist) abhangig. Fur das steuerliche Gesamtergebnis spielt beim Kleinanleger auch die
Dividendenpolitik der Kérperschaft keine Rolle mehr.

Die Beriicksichtigung von Altverlusten aus Aktienverkaufen wird gegeniiber dem gelten-
den Recht eingeschrankt. Eine Verrechnung mit Verau3erungsgewinnen aus Kapitalan-
lagen ist nur finf Jahre lang moglich. Dariiber hinaus kénnen solche Verluste nur noch
mit Gewinnen aus anderen privaten VerdauRerungsgeschaften wie z.B. Grundstiicken,
dies allerdings zeitlich unbegrenzt, verrechnet werden.

3. REIT -Antelle

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: volle Besteuerung ohne Halbeinkiinfteverfahren
Zukinftig: Abgeltungsteuer.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Bei Beteiligung liber 1% Besteuerung des Gewinns unabhangig von
der Haltedauer ohne Halbeinkinfteverfahren, ansonsten nur bei Verkauf bei einem Hal-
ten von unter einem Jahr.

Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer volle Besteuerung des Gewinns an-
gestrebt, REITG muss noch angepasst werden.

Auswirkungen

Die indirekte Immobilienanlage tiber REITs oder Investmentvermdgen profitiert eindeutig
von der Abgeltungsteuer. Auf der Ebene des Investitionsvehikels findet keine deutsche
Ertragbesteuerung statt, beim Anleger gilt der Abgeltungsteuersatz. Die Gesamtbelas-
tung ist beim unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger wegen der fehlenden Vorbelastung
geringer als beim Anteilseigner einer normalen Kapitalgesellschaft. Beim Vergleich mit
dem Direktinvestor hangt das Ergebnis vom Umfang der Fremdfinanzierung dieses In-
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vestments ab.

Bei betrieblichen Anlegern und Kdrperschaften sind § 3 Nr. 40 EStG und § 8b KStG auch
in Zukunft nicht anwendbar. Hierdurch wird fiir diese Anlegergruppen der Vorteil deutlich
reduziert.

4. Investmentanteile

Laufende Ertrage

Geltendes Recht: Besteuerung der ausgeschiitteten und thesaurierten laufenden Ertrage
zu personlichem Steuersatz, fiir Dividendenanteil mit Halbeinkiinfteverfahren. Vom In-
vestmentvermoégen erzielte VerauRerungsgewinne sind regelmanig nicht steuerpflichtig.
Zukiinftig: Ausgeschiittete und thesaurierte laufende Ertréage unterliegen der Abgeltungs-
teuer ohne Teileinkinfteverfahren. Dies gilt auch fiir ausgeschiittete Gewinne aus der
VerauRerung von nach dem 31.12.2008 vom Investmentvermégen angeschafften Wert-
papieren. Steuerbefreiung von thesaurierten VerauRerungsgewinnen bleibt unverandert.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Gewinn aus der Verauf3erung nur innerhalb der Jahresfrist, dann aber
voll steuerpflichtig, allerdings Kiirzung um bereits versteuerte thesaurierte Ertrage.
Zukinftig: Bei Erwerb von Investmentanteilen nach dem 31.12.2008 unabhéangig von der
Haltedauer Besteuerung mit Abgeltungsteuersatz.

Auswirkungen

Die Investmentanlage bietet auch weiterhin gewisse Vorteile gegeniiber der Direkt-
Anlage. Dies gilt namentlich fir die Nichtbesteuerung thesaurierter Verauf3erungsgewin-
ne. Ubergangsweise wird auch ein weiteres Fondsprivileg (Steuerfreiheit fiir Gewinne
aus der VerauRBerung von Wertpapieren beim Privatanleger) fortgefiihrt. Die Einbezie-
hung der Zertifikate in die allgemeine VerauRerungsgewinnbesteuerung verbessert die
Konkurrenzsituation der Investmentbranche. Die zeitnahe Besteuerung der thesaurierten
laufenden Ertréage ist zwar ein Liquiditatsnachteil gegeniiber Vergleichsprodukten (Zertifi-
kate oder fondsgebundene Lebensversicherung), aber der Preis fir das eingeschréankte
Transparenzprinzip.

Die indirekte Immobilieninvestition tiber ein Investmentvermégen kann deutlich glnstiger
sein als die Direktanlage. Im Einzelnen hangt dies vom Umfang der Fremdfinanzierung
ab. FUr die indirekte Investition Gber Immobilien-Sondervermégen existieren Héchst-
grenzen fur die Fremdfinanzierung im Investmentgesetz.

5. Aktienahnliche Genussrechte

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: Halbeinklnfteverfahren
Zukinftig: Abgeltungsteuer.

Veraulerungsergebnisse

Geltendes Recht: Bei Beteiligung von 1% und mehr Besteuerung des Gewinns unabhan-
gig von der Haltedauer mit Halbeinkiinfteverfahren, ansonsten nur bei Verkauf bei einem
Halten von unter einem Jabhr.
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Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer Besteuerung des Gewinns, bei Betei-
ligung von 1% und mehr Teileinkiinfteverfahren (40% steuerfrei), ansonsten Abgeltungs-
teuer.

Auswirkungen

Bei isolierter Betrachtung der Besteuerung des Genussrechtsinhabers steigt die Belas-
tung der Ertréage. 25% ist héher als 45% (ESt mit Reichensteuersatz) auf die halbe Be-
messungsgrundlage. Die Gesamtbelastung auf Ebene der Kdrperschaft und des Genuss-
rechtsrechtsinhabers erhoht sich flir Genussrechte an deutschen Kapitalgesellschaften
nicht. Bei Genussrechten an ausléandischen Kapitalgesellschaften wirkt sich allerdings die
starkere Belastung des Genussrechtsinhabers aus. Spurbare Anderungen ergeben sich
durch den Sparer-Pauschbetrag von 801 Euro/1.602 Euro, der samtliche Werbungskos-
ten abgilt.

Die Besteuerung der Verauf3erungsgewinne unabhéngig von der Haltedauer stellt bei
isolierter Betrachtung eine Verscharfung dar. Allerdings kénnen in Zukunft auch Verau-
Berungsverluste unabhéngig von der Haltedauer geltend gemacht werden. Die Entschei-
dung, wann VerauRerungen erfolgen, ist nicht mehr von steuerlichen Uberlegungen (Hal-
ten Gber die Jahresfrist bei positiver Entwicklung, Verlustrealisierung vor Ablauf der Jah-
resfrist) abhangig. Fir das steuerliche Gesamtergebnis spielt auch die Ausschittungspo-
litik der Kapitalgesellschaft keine Rolle mehr.

Die Beriicksichtigung von Altverlusten aus Verkaufen wird gegeniiber dem geltenden
Recht eingeschrankt. Es ist nur noch fiinf Jahre lang eine Verrechnung mit Verauf3e-
rungsgewinnen aus Kapitalanlagen mdglich. Mit Gewinnen aus anderen privaten Verau-
Berungsgeschéften wie z. B. Grundstiicken kénnen die Verluste zeitlich unbegrenzt ver-
rechnet werden.

Fir Verluste aus nach dem 31.12.2008 erworbenen Genussrechten gilt nicht die Ein-
schrankung auf die Verrechnung nur mit Gewinnen aus entsprechenden Rechten wie bei
Aktien.

6. Obligationséhnliche Genussrechte

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: Besteuerung mit persénlichem Steuersatz.
Zukinftig: Abgeltungsteuer.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Besteuerung des Gewinns zum personlichen Steuersatz nur bei Ver-
auRerung innerhalb eines Jahres. Regeln Uber Finanzinnovationen ausdriicklich ausge-
schlossen.

Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer Besteuerung des Gewinns zum Ab-
geltungsteuersatz.

Auswirkungen

Bei hohem personlichem Steuersatz wirkt sich die Neuregelung bei den laufenden Ertra-
gen glnstig aus. Grundséatzlich sind die laufenden Ertrédge beim Schuldner als Be-
triebsausgaben abzugsfahig. Ein teilweises Mehr an Finanzierungsneutralitat kann sich
aus der Zinsschranke und den Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer ergeben.

Die zeitlich unbegrenzte Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen fir nach dem
31.12.2008 erworbene Rechte ist eine Verscharfung im Vergleich zum geltenden Recht.
Im Vergleich zu den Finanzinnovationen, bei denen unabhangig vom Anschaffungszeit-

punkt die Steuerpflicht nach dem neuen 8§ 20 Abs. 2 EStG eingreift, ergeben sich fir dies
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Art der Kapitalanlage Vorteile. Diese sind allerdings mit Vertrauensschutziiberlegungen
angesichts der Unterschiede im geltenden Recht zu rechtfertigen.

7. Typisch stille Gesellschaften

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: Nach geltendem Recht Besteuerung mit persénlichem Steuersatz.
Zukinftig: Abgeltungsteuer.

» VerauRerungsergebnisse”

Geltendes Recht: Bei Zahlungen tiber Nennwert durch den Kaufmann als sonstiger Vor-
teil steuerpflichtig mit dem personlichen Steuersatz. Dies gilt auch bei Zahlungen durch

Dritte bei VerauBerung innerhalb eines Jahres.

Zukinftig: Wurde die Gesellschaft nach dem 31.12.2008 gegriindet unterliegen Zahlun-
gen Uber dem Nennwert durch den Kaufmann dem Abgeltungsteuersatz. Bei Zahlungen
durch Dritte erfolgt eine Besteuerung unabhangig von der Haltedauer zum Abgeltungs-

teuersatz.

Auswirkungen

Bei hohem persodnlichem Steuersatz wirkt sich die Neuregelung glinstig aus. Grundséatz-
lich sind die laufenden Ertrage beim Schuldner als Betriebsausgaben abzugsféahig. Ein
teilweises Mehr an Finanzierungsneutralitat kann sich aus der Zinsschranke und den
Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer ergeben.

Die zeitlich unbegrenzte Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen fir nach dem
31.12.2008 erworbene Rechte ist eine Verscharfung im Vergleich zum geltenden Recht.
Im Vergleich zu den Finanzinnovationen, bei denen unabhangig vom Anschaffungszeit-
punkt die Steuerpflicht nach dem neuen § 20 Abs. 2 EStG eingreift, ergeben sich fur dies
Art der Kapitalanlage Vorteile. Diese sind allerdings mit Vertrauensschutziiberlegungen
angesichts der Unterschiede im geltenden Recht zu rechtfertigen.

8. Partiarische Darlehen

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: Besteuerung mit persénlichem Steuersatz.
Zukinftig: Abgeltungsteuer.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Bei Zahlungen tiber Nennwert durch den Darlehensnehmer als sonsti-
ger Vorteil steuerpflichtig zum personlichen Steuersatz: Bei Zahlungen durch Dritte be-
steht eine Steuerpflicht - zum persénlichen Steuersatz - nur bei Verauf3erung innerhalb
eines Jahres.

Zukunftig: Bei Begriindung der Darlehensbeziehung nach dem 31.12.2008 erfolgt in bei-
den Féllen eine Besteuerung zum Abgeltungsteuersatz unabhéngig von der Haltedauer.

Auswirkungen
Bei hohem persodnlichem Steuersatz wirkt sich die Neuregelung glinstig aus. Grundséatz-
lich sind die laufenden Ertrage beim Schuldner als Betriebsausgaben abzugsféahig. Ein
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teilweises Mehr an Finanzierungsneutralitat kann sich aus der Zinsschranke und den
Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer ergeben.

Die zeitlich unbegrenzte Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen fir nach dem
31.12.2008 erworbene Rechte ist eine Verscharfung im Vergleich zum geltenden Recht.
Im Vergleich zu den Finanzinnovationen, bei denen unabhangig vom Anschaffungszeit-
punkt die Steuerpflicht nach dem neuen § 20 Abs. 2 EStG eingreift, ergeben sich fur dies
Art der Kapitalanlage Vorteile. Diese sind allerdings mit Vertrauensschutziiberlegungen
angesichts der Unterschiede im geltenden Recht zu rechtfertigen.

9. Gewinnobligationen/Wandelanleihen

Laufende Ertrage
Geltendes Recht: Besteuerung mit persénlichem Steuersatz.
Zukinftig: Abgeltungsteuer.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Besteuerung des Gewinns zum personlichen Steuersatz nur bei Ver-
auRerung innerhalb eines Jahres. Regeln iber Finanzinnovationen gelten nicht.
Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer Besteuerung des Gewinns zum Ab-
geltungsteuersatz.

Auswirkungen

Bei hohem personlichem Steuersatz wirkt sich die Neuregelung glinstig aus. Grundséatz-
lich sind die laufenden Ertrage beim Schuldner als Betriebsausgaben abzugsféahig. Ein
teilweises Mehr an Finanzierungsneutralitat kann sich aus der Zinsschranke und den
Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer ergeben.

Die zeitlich unbegrenzte Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen fir nach dem
31.12.2008 erworbene Rechte ist eine Verscharfung im Vergleich zum geltenden Recht.
Im Vergleich zu den Finanzinnovationen, bei denen unabhangig vom Anschaffungszeit-
punkt die Steuerpflicht nach dem neuen § 20 Abs. 2 EStG eingreift, ergeben sich fur dies
Art der Kapitalanlage Vorteile. Diese sind allerdings mit Vertrauensschutziiberlegungen
angesichts der Unterschiede im geltenden Recht zu rechtfertigen.

10. Finanzinnovationen

Anwendungsfélle: Zerobonds, Gleitzinsanleihen, inflationsindexierte Anleihen, Garan-
tiezertifikate.

Laufende Ertrage

Geltendes Recht: Besteuerung mit personlichem Steuersatz; erfasst wird auch die Markt-
rendite in VeraufRRerungsfallen mit noch nicht voll absehbarer Einschréankung durch die
neuere BFH-Rechtsprechung.

Zukinftig: Besteuerung der laufenden Zahlungen im Rahmen der Abgeltungsteuer.

VeraulRerungsergebnisse
Geltendes Recht: Besteuerung des Gewinns - soweit nicht bereits tUber die Marktrendite
erfasst - zum personlichen Steuersatz nur bei VerauRerung innerhalb eines Jahres.
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Zukinftig: Bei allen VeraufRerungen nach dem 31.12.2008 volle Besteuerung des Ge-
winns zum Abgeltungsteuersatz.

Auswirkungen

Bei hohem persodnlichem Steuersatz wirkt sich die Neuregelung glinstig aus. Grundséatz-
lich sind die laufenden Ertrage beim Schuldner als Betriebsausgaben abzugsféahig. Ein
teilweises Mehr an Finanzierungsneutralitat kann sich aus der Zinsschranke und den
Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer ergeben.

Die allgemeine VerauRerungsgewinnbesteuerung vermeidet in Zukunft die mit dem gel-
tenden Recht verbundenen Abgrenzungsschwierigkeiten. Die neueste BFH-
Rechtsprechung ist nicht immer Gberzeugend.

11. Festzinsanleihen

Laufende Ertrage

Geltendes Recht: Besteuerung mit persénlichem Steuersatz. Bei offenem Ausweis wer-
den die gezahlten Stlickzinsen als negative Einnahmen und erhaltene Stiickzinsen als
normale Einnahmen behandelt.

Zukinftig: Abgeltungsteuer.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Besteuerung des Gewinns zum personlichen Steuersatz nur bei Ver-
aulerung innerhalb eines Jahres.

Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer Besteuerung des Gewinns zum Ab-
geltungsteuersatz.

Auswirkungen

Bei hohem persodnlichem Steuersatz wirkt sich die Neuregelung glinstig aus. Grundséatz-
lich sind die laufenden Ertrage beim Schuldner als Betriebsausgaben abzugsféahig. Ein
teilweises Mehr an Finanzierungsneutralitat kann sich aus der Zinsschranke und den
Hinzurechnungen bei der Gewerbesteuer ergeben.

Wegen der allgemeinen VeraulRerungsgewinnbesteuerung verlieren die ,steueroptimier-
ten“ Anlagen (Unterpari-Erwerb von Papieren aus friiheren Niedrigzinsphasen) ihren Vor-
teil.

12. Zertifikate (ohne Garantiezertifikate)

Laufende Ertrage
Fallen normalerweise nicht an

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Besteuerung des Gewinns zum personlichen Steuersatz nur bei Ver-
auRerung innerhalb eines Jahres.

Zukiinftig: Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 immer Besteuerung des Gewinns zum Ab-
geltungsteuersatz. Zusatzliche Erfassung bei Erwerb nach dem 14.03.2007 und Verau-
Berung nach dem 30.06.2009.
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Auswirkungen
Beachtliche Rechtsvereinfachung, weil nicht mehr zwischen Finanzinnovationen und die-
sen Zertifikaten unterschieden werden muss.

13. Termingeschafte

Begriff
Entscheidendes Kriterium ist der blo3e Differenzausgleich anstelle der realen Lieferung
der Wirtschaftsguter.

Besteuerung

Geltendes Recht: nur steuerpflichtig mit persénlichem Steuersatz bei Differenzausgleich
innerhalb eines Jahres.

Zukiinftig: Bei Vertragsschluss nach dem 31.12.2008 steuerpflichtig zum Abgeltungsteu-
ersatz unabhangig von Fristen.

Auswirkungen

Gewisse Rechtsvereinfachung, weil die Falle der realen Lieferung des Basiswertes und
des reinen Differenzausgleichs gleich behandelt werden. Durch den Wegfall der Jahres-
frist wird die Steuerpflicht allerdings deutlich ausgeweitet. Einen gewissen Ausgleich bie-
tet die Moglichkeit zum Verlustausgleich.

14. Sparplane (ohne Riestervertrage)

Laufende Ertrage

Geltendes Recht: Bei Gutschrift und bei Fondssparplanen auch bei Thesaurierung Be-
steuerung mit dem personlichen Steuersatz.

Zukinftig: Abgeltungsteuersatz.

VeraulRerungsergebnisse

Geltendes Recht: Bei Erwerb einzelner Wirtschaftsglter wie z.B. Investmentanteilen vor
dem 01.01.2009 Besteuerung zum personlichen Steuersatz nur bei VeraufRerung inner-
halb eines Jahres.

Zukinftig: Bei Erwerb z.B. der Investmentanteile nach dem 31.12.2008 volle Besteue-
rung des Veraullerungsgewinns zum Abgeltungsteuersatz.

Auswirkungen

Eindeutige Ausweitung der Steuerpflicht. Gegentiber dem Argument der Alters-Vorsorge
muss immer wieder betont werden, dass es sich hierbei nur um ein nicht objektiv tber-
prifbares Motiv des Steuerpflichtigen handelt. Der Gesetzgeber begrenzt seine Begiins-
tigung konsequent auf die Produkte, bei denen die Sicherstellung der Einnahmen fir das
Alter produktimmanent ist (Riester; Rirup , private Rentenversicherung).
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15. Kapitallebensversicherungen

Grundsatz
Umfang der Besteuerung ist abhangig vom Zeitpunkt des Vertragsabschlusses

Vertragsabschluss vor dem 01.01.2005:

Versicherungsleistungen oder Riickkauf durch das Versicherungsunternehmen meist
steuerfrei, in Ausnahmeféllen Steuerpflicht der rechnungsmafigen und aufRerrech-
nungsmagigen Zinsen mit dem personlichen Steuersatz. Bei Steuerpflicht des Riickkaufs
ist demnachst auch der Verkauf an Dritte steuerpflichtig. Bei Leistungen des Versiche-
rungsunternehmens Steuerabzug von 25%, der zurzeit nur Vorauszahlungs-, demnéchst
aber Abgeltungswirkung hat.

Bei Vertragsschluss nach dem 31.12.2004:

Steuerpflicht mit dem Unterschiedsbetrag, bei 12-jahriger Laufzeit und Alter von 60 Jah-
ren wird nur der hélftige Unterschiedsbetrag angesetzt. Zurzeit Kapitalertragsteuerabzug
auf (halftigen) Unterschiedsbetrag mit nachfolgender Veranlagung zum persénlichen
Steuersatz. Demnéchst grundsatzlich Abgeltungsteuer, aber Berlcksichtigung des hal-
ben Unterschiedsbetrags im Rahmen der Veranlagung.

Auswirkungen
Begrenzung des Steuersatzes wirkt sich glinstig aus. Der Ansatz des hélftigen Unter-
schiedsbetrags wird fortgefiihrt, dies geschieht aber nur in der Veranlagung.

16. Private Rentenversicherungen

Bei privaten Rentenversicherungen bleiben wie bisher die Ertrage wahrend der Anspar-
phase steuerfrei und nur der Ertragsanteil in den Rentenleistungen wird besteuert. Keine
Anderung durch die Einfiihrung der Abgeltungsteuer.

Auswirkungen
Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden.

17. Riester-Vertrage

In der Ansparphase keine Besteuerung (unabhéngig davon, ob die Beitrdge gefordert
wurden). In der Auszahlungsphase nachgelagerte Besteuerung. Soweit die Leistungen
auf geforderten Beitradgen beruhen erfolgt eine Erfassung der Leistung zu 100% mit dem
personlichen Steuersatz. Soweit die Leistungen nicht auf geférderten Beitrdgen beruhen,
richtet sich der mit dem personlichen Steuersatz erfasste Betrag nach der Art der ge-
wahrten Leistung (bei Rentenauszahlung Ansatz mit dem Ertragsanteil; Bei Kapitalaus-
zahlung in der Regel Ansatz des Unterschiedsbetrages ggf. hélftiger Unterschiedsbe-
trag).Keine Anderung durch die Einfilhrung der Abgeltungsteuer.

Auswirkungen
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Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden.

18. Basisversorgung (Rurup)

In der Ansparphase keine Besteuerung. In der Auszahlungsphase nachgelagerte Be-
steuerung. Es gilt die im Bereich der gesetzlichen Renten anzuwendende Kohortenbe-
steuerung. D.h. ein vom Jahr des Rentenbeginns abhangiger Teil der Rente wird mit dem
personlichen Steuersatz besteuert (im Jahr 2040 unterliegen alle dann beginnenden
Renten zu 100% der nachgelagerten Besteuerung). Keine Anderung durch die Einfiih-
rung der Abgeltungsteuer.

Auswirkungen
Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden.

19. Vermietete Immobilien

Laufende Ertrage
Nach altem und neuem Recht Besteuerung der Einkinfte (Einnahmen ./. Werbungskos-
ten) mit dem personlichen Steuersatz.

VeraulRerungsergebnisse

Nach altem und neuem Recht Besteuerung des Gewinns aus der Verauf3erung nur bei
Haltedauer unter 10 Jahren. In einer solchen kurzen Frist erlittene VerauRerungsverluste
nur mit Gewinnen aus privaten Verauf3erungsgeschaften ausgleichbar. Insoweit wirkt
sich die Verschiebung der VerauRerungsgewinnbesteuerung fir Kapitalanlagen von 8§ 23
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG nach § 20 Abs. 2 EStG aus.

Auswirkungen
Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden.

20. Eigengenutzte Immobilien

Laufende Ertrage
Keine Besteuerung (Konsumgutlésung)

VeraulRerungsergebnisse

Meist keine Besteuerung bei durchgangiger Eigennutzung oder Eigennutzung im Verau-
Rerungsjahr und den beiden vorangegangenen Jahren (8 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Satz 3
EStG).

Auswirkungen
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Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden.

21. Gewerbliche geschlossene Fonds

Fir diese andert sich durch die Abgeltungsteuer nichts, u.U. wirken sich andere Rege-
lungen der Unternehmensteuerreform (Zinsschranke oder Hinzurechnungen bei der Ge-
werbesteuer) aus.

Auswirkungen

Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden. Die allgemeine Besteue-
rung von Verauf3erungsgewinnen bei Kapitalanlagen, die bisher nicht existierte, konnte
allerdings zu einer relativen Verbesserung fihren.

22. Geschlossene Immobilienfonds

Fir diese andert sich durch die Abgeltungsteuer nichts.

Auswirkungen

Keine direkten Auswirkungen; ob die geénderte Besteuerung der konkurrierenden Anla-
geformen sich auswirkt, kann nicht sicher prognostiziert werden. Die allgemeine Besteue-
rung von VerauRRerungsgewinnen bei Kapitalanlagen unabhangig von der Haltedauer
konnte aber die Konkurrenzfahigkeit erhéhen, weil bei Immobilien die Zehnjahresfrist
nicht verandert wird.

23. Geschlossene Fonds mit Kapitalanlagen

Laufende Ertrage

Geltendes Recht: Ertrage sind zurzeit steuerpflichtig und werden nach Berlicksichtigung
von Werbungskosten mit dem personlichen Steuersatz versteuert.

Zukinftig Einnahmen unterliegen - ggf. nach Kiirzung um den Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von 801 Euro - der Abgeltungsteuer. Leverage durch hohe Fremdfinanzierung ist
nicht mehr mdoglich.

VeraulRerungsgewinne

Geltendes Recht: Steuerpflichtig mit dem personlichen Steuersatz und Halbeinkiinftever-
fahren nur bei Verkauf innerhalb der Jahresfrist des 8 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG. Bei
einer (durchgerechneten) Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft
von 1% und mehr besteht nach geltendem Recht unabhangig von der Haltedauer eine
Steuerpflicht zum personlichen Steuersatz unter Anwendung des Halbeinkinfteverfah-
rens (88 17 und 3 Nr. 40 EStG).

Zukinftig: Bei Anschaffung der einzelnen Kapitalanlage, nicht des Fondsanteils nach
dem 31.12.2008 greift die Steuerpflicht zum Abgeltungsteuersatz ein. Abweichendes gilt
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fur eine (durchgerechnete) Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft
von 1% oder mehr. Hier erfolgt auch in Zukunft eine Besteuerung zum personlichen
Steuersatz mit Teileinklnfteverfahren.

Auswirkungen

Die Begrenzung des Steuersatzes wirkt sich giinstig aus. Dieser Vorteil dirfte fur steuer-
getriebene Gestaltungen aber durch die allgemeine Steuerpflicht von VerduRerungsge-
winnen und die Begrenzung der Werbungskosten auf 801 Euro mehr als kompensiert
werden.

Einem Ausweichen in geschlossene gewerbliche Fonds steht die Mehrbelastung mit der
Gewerbesteuer entgegen.

24. Kirchensteuer_auf abgegoltene Kapitalertrage

Vom Veranlagungszeitraum 2009 hat der Kirchensteuerpflichtige ein Wahlrecht, wie die
Kirchensteuer auf seine Kapital einkiinfte erhoben werden sollen. Er kann die Kirchen-
steuer entweder als Kirchensteuerabzug einbehalten (Variante 1) oder sie von dem fir ihn
zustandigen Finanzamt veranlagen lassen (Variante 2).

Variante 1: Einbehalt der Kirchensteuer durch die Bank

Auf schriftlichen Antrag des Kirchensteuerpflichtigen gegentiber seiner Bank wird die
Kirchensteuer - wie die Steuer auf Kapitalertrage - im Abzugsverfahren von der Bank
(Kirchensteuerabzugsverpflichteter) einbehalten und an das zustandige Finanzamt abge-
flhrt (851a Abs. 2c ESXG). Die so abgefuhrte Kirchensteuer wird dann an die betreffende
Religionsgemeinschaft weitergeleitet. Eine besondere Veranlagung ist insoweit entbehr-
lich. Der Antrag auf Einbehalt der Kirchensteuer durch die Bank kann widerrufen wer-
den. Ein Widerruf der Erklérung ist lediglich fir die Vergangenheit ausgeschlossen.

Variante 2: Festsetzung der Kirchensteuer auf Kapitalertrage im Veranlagungswe-
ge

Wenn der Kirchensteuerpflichtige die Kirchensteuer nicht als Steuerabzug einbehalten
lasst, wird eine Veranlagung zur Kirchensteuer durchgefiihrt. Dazu hat er dem Finanzamt
die einbehaltene Kapitalertragsteuer zu erkléren und eine entsprechende Bescheinigung
der Bank vorzulegen (851a Abs. 2d ESIG).
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Die Abgeltungsteuer von A bisZ

Abgeltungsteuer

Bislang hatte die insbesondere von Banken, Sparkassen, Versicherungsunternehmen und Kapi-
talgesellschaften einbehaltene Steuer auf Kapitalertrage (Zinsabschlag und Kapitalertragsteuer)
lediglich den Charakter einer Vorauszahlung auf die vom Finanzamt zu ermittelnde
Einkommensteuer . Ab dem 1. Januar 2009 wird die erhobene Steuer mit abgeltender Wirkung
ausgestattet; man spricht deshalb von der Abgeltungsteuer fir Kapitaleinkiinfte. Rechtstechnisch
wird diese Steuer jedoch als Kapitalertragsteuer bezeichnet. Ab 2009 werden Zinsen, Dividen-
den, Fondsausschittungen oder Kurs- und Wé&hrungsgewinne pauschal mit einem einheitlichen
Steuersatz von 25 Prozent zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer
besteuert. Die Abgeltungsteuer bzw. Kapitalertragsteuer fallt allerdings nur dann an, wenn der
Sparer-Pauschbetrag von 801 Euro fiir Ledige bzw. 1.602 Euro fir Verheiratete Gberstiegen wird
oder wenn keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt wird.

Aktien

Neuregelungen fir laufende Ertrage und VerauRerungsgewinne fir Aktien, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, im Uberblick:

Bei Erwerb von Aktien nach dem 31.12.2008 sind die Gewinne kiinftig abgeltungsteuer-
pflichtig — und zwar unabhangig von der Haltedauer.

Das Halbeinkunfteverfahren entfallt.

Bei Beteiligungen, die Gber 1 Prozent liegen, wird das Teileinkiinfteverfahren angewen-
det, das heif3t: 40 Prozent bleiben steuerfrei.

Verluste aus Aktiengeschaften kénnen kiinftig nur noch mit Gewinnen aus Aktienverkau-
fen verrechnet werden.

Die Beriicksichtigung von Altverlusten aus Aktienverkaufen, das heil3t Verlusten, die auf Grund
von AktienverauRerungen innerhalb der bisherigen Jahresfrist entstanden sind, wird kiinftig fol-
gendermallen gehandhabt:

Eine Verrechnung mit Verauf3erungsgewinnen aus Kapitalanlagen ist nur bis 2013 még-
lich.

Dartiber hinaus kénnen solche Verluste nur noch mit Gewinnen aus anderen privaten
VerauRerungsgeschaften wie zum Beispiel Grundstlicken, dies allerdings zeitlich unbe-
grenzt, verrechnet werden.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen
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Altersvorsorge

Auf Anlageformen, die ausschlieRlich der privaten Altersvorsorge dienen, wird keine Abgeltungs-
teuer erhoben, das heil3t: Riester-Fondssparplane, Rirup -Renten und betriebliche Vorsorgepla-
ne bleiben von der Abgeltungsteuer ausgenommen. Ebenfalls unberiihrt von der Abgeltungsteuer
bleiben private Renten- und Kapitallebensversicherungen, sofern die Vertrage vor dem 1.1.2005
abgeschlossen wurden und die Haltedauer mindestens 12 Jahre betragt.

Altverluste aus Aktienverkaufen

Die Beriicksichtigung von Altverlusten aus Aktienverkaufen, das heil3t Verlusten, die auf Grund
von AktienverauBerungen innerhalb der bisherigen Jahresfrist entstanden sind, wird kiinftig fol-
gendermallen gehandhabt:

Eine Verrechnung mit VerauRerungsgewinnen aus Kapitalanlagen ist nur noch bis 2013
maglich.

Dartiber hinaus kénnen solche Verluste nur noch mit Gewinnen aus anderen privaten
VerauRerungsgeschaften wie zum Beispiel Grundstlicken, dies allerdings zeitlich unbe-
grenzt, verrechnet werden.

Weitere Informationen:
Aktien

Ubergangsregelungen

Altverluste aus privaten Verauf3erungsgeschéften

Altverluste aus privaten VerauRerungsgeschéften, das heil3t Verlusten, die auf Grund von Verau-
Berungen innerhalb der bisherigen Jahresfrist entstanden sind, kann der Steuerpflichtige fiir eine
Ubergangszeit bis zum Jahr 2013 mit Einkiinften aus der VerauRerung von Kapitalanlagen — zum
Beispiel Gewinnen aus Aktienverkaufen oder Fondsbeteiligungen — verrechnen. Eine Verrech-
nung mit Zinseinkiinften oder Dividendenausschittungen ist dagegen nicht zulassig. Dies war
auch nach dem bisherigen Recht nicht méglich.

Beispiel: A hat beim Borsencrash im Jahr 2001 Verluste aus privaten V eraul3erungsge-
schéften in Hohe von 20.000 Euro erzielt, die er bisher noch nicht verrechnen konnte. Im
Jahr 2010 erzielt er Einkunfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 20.000 Euro. Hierbei
entfallen 10.000 Euro auf Zinseinklnfte und Dividendenausschtittungen (Einkinfte nach
8 20 Abs. 1 ESXG). Die uUbrigen Einktinfte von 10.000 Euro stammen aus der Endfallig-
keit von Zertifikaten, aus Einlésungsgewinnen bei Finanzinnovationen (zum Beispiel
Umtauschanleihen), aus Termingeschéften sowie aus V eraul3erungsgewinnen aus Aktien,
die er im Jahr 2009 angeschafft hat (Einktinfte nach § 20 Abs. 2 EStG).

A kann lediglich einen Verlust von 10.000 Euro verrechnen, da die Altverluste nicht mit den Ge-
winnen aus den Zinseinkiinften und Dividendenausschittungen verrechnet werden kénnen. Fir A
besteht allerdings die Mdglichkeit, die Verluste noch in den Jahren 2011 bis 2013 geltend zu
machen.
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Voraussetzung hierfir ist allerdings, dass der Steuerpflichtige derartige Altverluste im Jahr ihrer
Entstehung in seiner Steuererkldrung angegeben hat und sie vom Finanzamt durch den Erlass
eines Verlustfeststellungsbescheides bertcksichtigt wurden.

Anlageentscheidung

Die einheitliche Besteuerung der verschiedenen Kapitalanlageformen von pauschal 25 Prozent
erleichtert Steuerpflichtigen kiinftig die individuelle Anlageentscheidung. Nicht der steuerliche
Aspekt, sondern die individuelle Lebensplanung sollte im Vordergrund stehen. Sparer sollten
darauf achten, welche Anlageform ihrem Bedarf in punkto Risikobereitschaft und Liquiditat am
meisten gerecht wird.

Anleihen
Weitere Informationen:

Wandelanleihen

Festzinsanleihen

Finanzinnovationen

Inflationsindexierte Anleihen

Arbeitsentlastung

Die Abgeltungsteuer bringt fir die meisten Steuerpflichtigen eine deutliche Arbeitsent-
lastung mit sich: Kiinftig mussen sich Steuerpflichtige nicht mehr um die steuerlichen
Aspekte ihrer Kapitalanlagen kimmern, sofern sie eine Konto- oder Depotverbindung bei
einem inlandischen Kreditinstitut unterhalten und auch keine steuerlichen Vergunstigun-
gen, bei denen die Hohe der Kapitaleinkiinfte mal3gebend ist (zum Beispiel Spenden,
aulRergewohnliche Belastungen), in Anspruch nehmen méchten.

Dies gilt auch fur Kirchensteuerpflichtige.
Weitere Informationen:

Kirchensteuer

Bestandsschutz

Es besteht ein grundsatzlicher Bestandsschutz fir Aktien, Fonds und festverzinsliche Wertpapie-
re, das heil3t:

Gewinne aus der VerauRerung von Kapitalanlagen, die vor dem 31.12.2008 erworben
wurden, bleiben auch in Zukunft steuerfrei, sofern die einjahrige Behaltefrist eingehalten
wurde.
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Fir Wertpapiere, die ab dem 1.1.2009 gekauft werden, fallt unabhangig von der Halte-
dauer Abgeltungsteuer an.

Oben genannte Regelungen gelten auch fir Anteile, die im Rahmen von Fondssparpla-
nen erworben wurden.

Fir Risiko-Zertifikate (gemeint sind Zertifikate, bei denen weder die Riickzahlung des Kapitals
noch ein Ertrag garantiert wird) gelten Sonderregelungen:

Wurden Risiko-Zertifikate vor dem 15.03.2007 erworben, bleiben die VerduR3erungsge-
winne nach Ablauf der einjahrigen Behaltefrist unbegrenzt steuerfrei.

Risiko-Zertifikate, die nach dem 15.03.2007 erworben wurden, kénnen noch bis zum
30.06.2009 steuerfrei veraulRert werden, sofern die einjahrige Behaltefrist eingehalten
wird.

Betriebliche Vorsorgeplane

Auf Anlageformen, die ausschlieRlich der privaten Altersvorsorge dienen, wird keine Abgeltungs-
teuer erhoben, das heif3t: Riester-Fondssparpléane, Riirup-Renten und betriebliche Vorsorgeplane
bleiben von der Abgeltungsteuer ausgenommen. Ebenfalls unberihrt von der Abgeltungsteuer
bleiben private Renten- und Kapitallebensversicherungen, sofern die Vertrage vor dem 1.1.2005
abgeschlossen wurden und die Haltedauer mindestens 12 Jahre betragt.

Dachfonds

Bei einer Dachfondskonstruktion hélt ein Investmentvermégen Anteile an einem oder mehreren
anderen Investmentvermégen (Zielfonds). Die Besteuerungsregelungen fir das Halten von Antei-
len an Dachfonds oder an Zielfonds sind grundsatzlich gleich. Insbesondere sind Zinsen und
Dividenden auch bei Thesaurierung durch einen Zielfonds bei dem Inhaber des Dachfondsanteils
steuerpflichtig. Ein Unterschied besteht im Vergleich zwischen der Direktanlage in einen einzel-
nen Zielfonds und dem Halten eines Dachfonds darin, dass die Verauf3erung eines Zielfonds bei
der Direktanlage steuerpflichtig ist, wahrend die von einem Dachfonds erzielten Gewinne bei
VerauRerung eines Zielfonds erst bei Ausschittung an den Anleger steuerpflichtig sind. So lange
derartige Gewinne im Dachfonds verbleiben, also reinvestiert werden, fallt keine Steuer an.

Weitere Informationen:

Umschichtungen

Depotgebihren

Depotgebihren von Kapitalanlagen zéhlen grundsétzlich zu den pauschalierten Werbungskosten
und kénnen nicht gesondert geltend gemacht werden. Uber den Sparer-Pauschbetrag in Hohe
von 801 Euro fiir Ledige bzw. 1.602 Euro fir Verheiratete sind Werbungskosten, also auch De-
potgebiihren, bereits berticksichtigt. Die Mehrzahl der Steuerpflichtigen hat geringere Werbungs-
kosten als 801 Euro. Lediglich bei Steuerpflichtigen mit hohem Einkommen fallt im Durchschnitt
ein hdoherer Werbungskostenbetrag an. Diese profitieren aber bereits von dem proportionalen
Abgeltungsteuersatz von 25 Prozent.
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Dividendeneinklnfte

Unter die Regelungen der Abgeltungsteuer fallen grundséatzlich alle Einklinfte aus dem Kapital-
vermdgen, also auch Einkiinfte aus Dividenden. Auf3erdem werden Gewinne aus Aktienverkau-
fen und Dividenden, sofern diese zusammen den Sparer-Pauschbetrag von 801 Euro fiir Ledige
bzw. 1.602 Euro fir Verheiratete Gibersteigen, komplett versteuert — das bisher giiltige Halbein-
kiinfteverfahren entfallt ab 2009.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen

Einklinfte

Unter die Regelungen der Abgeltungsteuer fallen grundsatzlich alle Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen, insbesondere Zinsertrage aus Geldeinlagen bei Kreditinstituten, Kapitalertrdge aus Forde-
rungswertpapieren, Dividenden, Ertrage aus Investmentfonds oder Termingeschéften und auch
Zertifikatsertrage. Weiterhin erfasst die Abgeltungsteuer Gewinne aus privaten Veraufl3erungsge-
schaften, insbesondere bei Wertpapieren, Investmentanteilen und Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften, nicht jedoch Immobilien.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen

| mmobilien, vermietete

| mmobilien, eigengenutzte

Festzinsanleihen

Fur Festzinsanleihen, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, gilt fir laufende Ertrage und
VerauRerungsgewinne der Abgeltungsteuersatz.

Bei Festzinsanleihen, die vor dem 31.12.2008 erworben wurden (Alt-Anleihen), sind nur die lau-
fenden Ertrage mit dem Abgeltungsteuersatz zu versteuern. Gewinne bei VerauRerung oder Ein-
I6sung fallen nicht unter die Abgeltungsteuer. Nur wenn eine Alt-Anleihe innerhalb eines Jahres
veraulert wird, sind die Gewinne noch als privates VerauRerungsgeschéft steuerpflichtig und
unterliegen dem allgemeinen Einkommensteuertarif .

Finanzinnovationen

Folgende Regelung gilt fiir Zerobonds, Gleitzinsanleihen, inflationsindexierte Anleihen, Garantie-
Zertifikate: Zukunftig erfolgt die Besteuerung der laufenden Zahlungen im Rahmen der Abgel-
tungsteuer. Auch alle VerauRerungen nach dem 31.12.2008 unterliegen der vollen Besteuerung
des Gewinns zum Abgeltungsteuersatz.
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Fonds, gewerbliche geschlossene
Fir gewerbliche geschlossene Fonds andert sich durch die Abgeltungsteuer nichts.
Fonds, geschlossene mit Kapitalanlagen

Zukinftig unterliegen laufende Ertrage - gegebenenfalls nach Kiirzung um den Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801 Euro fir Ledige bzw. 1.602 Euro fir Verheiratete - der Abgel-
tungsteuer.

Bei Anschaffung der einzelnen Kapitalanlage - nicht des Fondsanteils - nach dem 31.12.2008
greift die Steuerpflicht zum Abgeltungsteuersatz. Abweichendes gilt firr eine (durchgerechnete)
Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft von 1 Prozent oder mehr. Hier
erfolgt auch in Zukunft eine Besteuerung zum allgemeinen Einkommensteuertarif mit Teileinkiinf-
teverfahren, das heif3t: 40 Prozent bleiben steuerfrei. Das Halbeinkunfteverfahren entféllt.

Bei Anschaffung der einzelnen Kapitalanlage - nicht des Fondsanteils - vor dem 31.12.2008 gilt
weiterhin die Steuerpflicht auf Verauf3erungsgewinne mit dem allgemeinen Einkommensteuertarif
und das Halbeinklinfteverfahren nach Ablauf der einjahrigen Behaltefrist. Bei einer (durchgerech-
neten) Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft von 1 Prozent und mehr
besteht nach geltendem Recht unabhangig von der Haltedauer eine Steuerpflicht zum allgemei-
nen Einkommensteuertarif unter Anwendung des Halbeinkinfteverfahrens.

Garantie-Zertifikate

Garantie-Zertifikate zéhlen zu den Finanzinnovationen. Zukiinftig erfolgt die Besteuerung der
laufenden Zahlungen im Rahmen der Abgeltungsteuer . Auch alle Verauf3erungen nach dem
31.12.2008 unterliegen der vollen Besteuerung des Gewinns zum Abgeltungsteuersatz.

Genussrechte, aktienahnliche

Die Neuregelungen fiir laufende Ertrdge und Verauf3erungsgewinne aus aktienahnlichen Genuss-
rechten, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, im Uberblick:

Laufende Ertrage und VerauRerungsgewinne unterliegen grundsatzlich dem Abgeltungs-
teuersatz.

Bei einer Beteiligung von 1 Prozent und mehr gilt das Teileinklinfteverfahren unabhangig
von der Haltedauer, das heif3t: 40 Prozent bleiben steuerfrei.

Weiterhin kdnnen in Zukunft Verauf3erungsverluste unabhéangig von der Haltedauer gel-

tend gemacht werden. Fir Verluste aus nach dem 31.12.2008 erworbenen Genussrech-
ten gilt nicht die Einschrankung auf die Verrechnung nur mit Gewinnen aus entsprechen-
den Rechten wie bei Aktien.

Fir laufende Ertrage und VerauRerungsgewinne von aktienahnlichen Genussrechten, die nach
dem 31.12.2008 erworben wurden, gilt:
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Die laufenden Ertrage unterliegen der Abgeltungsteuer.

Bei einer Beteiligung von 1 Prozent und mehr erfolgt die Besteuerung des Gewinns aus
der VeraufRerung unabhéngig von der Haltedauer mit dem Teileinkiinfteverfahren.

Bei einer Beteiligung unter 1 Prozent wird das Halbeinkiinfteverfahren angewendet, so-
fern die VerauR3erung innerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist erfolgt.

Fir die Berticksichtigung von Altverlusten aus Verk&aufen vor dem 01.01.2009 gilt kiinftig,
dass eine Verrechnung mit VeraufRerungsgewinnen aus Kapitalanlagen nur noch bis
2013 mdoglich ist. Mit Gewinnen aus anderen privaten VerauRerungsgeschéaften wie zum
Beispiel Grundstiicken kénnen die Verluste zeitlich unbegrenzt verrechnet werden.

Genussrechte, obligationsahnliche

Laufende Gewinne unterliegen kiinftig dem Abgeltungsteuersatz. Verauf3erungsgewinne von
obligationsahnlichen Genussrechten, die nach dem 31.12.2008 erworben wurden, werden eben-
falls mit dem Abgeltungsteuersatz besteuert. Bei Erwerb vor dem 01.01.2009 erfolgt die Besteu-
erung des Gewinns zum allgemeinen Einkommensteuertarif nur bei VerauRerung innerhalb ei-
nes Jahres. Regeln iber Finanzinnovationen sind ausdriicklich ausgeschlossen.

Gewinnobligationen

Bei Erwerb von Gewinnobligationen nach dem 31.12.2008 unterliegen laufende Ertrége und
Gewinne dem Abgeltungsteuersatz.

Laufende Ertrage und VerauRerungsergebnisse von Gewinnobligationen, die vor dem
31.12.2008 erworben wurden, unterliegen dem allgemeinen Einkommensteuertarif nur bei Ver-
auRerung innerhalb eines Jahres. Regeln iber Finanzinnovationen gelten nicht.

Gleitzinsanleihen

Gleitzinsanleihen zahlen zu den Finanzinnovationen. Zukiinftig erfolgt die Besteuerung der lau-
fenden Zahlungen im Rahmen der Abgeltungsteuer. Auch alle VerauRerungen nach dem
31.12.2008 unterliegen der vollen Besteuerung des Gewinns zum Abgeltungsteuersatz.

GmbH-Anteile

Bei Erwerb von GmbH-Anteilen nach dem 31.12.2008 sind die Gewinne kiinftig abgeltungsteu-
erpflichtig — und zwar unabhéngig von der Haltedauer. Weiterhin entféllt das Halbeinkiinfteverfah-
ren. Bei GmbH-Beteiligungen, die Uiber 1 Prozent liegen, wird das Teileinkiinfteverfahren ange-
wendet, das heif3t: 40 Prozent bleiben steuerfrei.
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Halbeinkinfteverfahren

Das bisher giiltige Halbeinkiinfteverfahren entfallt ab 2009, das heil’t: Gewinne aus Aktienverkau-
fen und Dividenden werden komplett versteuert.

Haltedauer

Kinftig spielt die Haltedauer von Wertpapieren fir die Besteuerung von Verau3erungsgewinnen
keine Rolle mehr — die einjahrige Behaltefrist entfallt.

Aber: Es besteht ein grundsatzlicher Bestandsschutz fur Aktien, Fonds und festverzinsliche
Wertpapiere, die vor dem 31.12.2008 erworben wurden.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen

Immobilien, vermietete

Nach altem und neuem Recht unterliegt die Besteuerung der laufenden Ertrage aus vermieteten
Immobilien dem allgemeinen Einkommensteuertarif. Nach altem und neuem Recht erfolgt eine
Besteuerung des Gewinns aus der VerauRerung vermieteter Immobilien nur bei einer Haltedauer
unter 10 Jahren. Verluste aus privaten Grundstiicksverauf3erungen sind nur mit Gewinnen aus
privaten VerauRerungsgeschaften verrechenbar.

Immobilien, eigengenutzte

Eigengenutzte Immobilien unterliegen keiner Besteuerung (Konsumgutlésung). Auch bei durch-
gangiger Eigennutzung oder Eigennutzung im VeraufRerungsjahr und den beiden vorangegange-
nen Jahren unterliegt ein Gewinn aus der VerdauRRerung des Grundstiicks nicht der Besteuerung.

Immobilienfonds, geschlossene

Fir geschlossene Immobilienfonds &ndert sich durch die Abgeltungsteuer nichts.
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Inflationsindexierte Anleihen

Inflationsindexierte Anleihen zéhlen zu den Finanzinnovationen. Zukinftig erfolgt die Besteue-
rung der laufenden Zahlungen im Rahmen der Abgeltungsteuer. Auch alle Verauf3erungen nach
dem 31.12.2008 unterliegen der vollen Besteuerung des Gewinns zum Abgeltungsteuersatz.

Investmentanteile

Bei der indirekten Anlage Uber Investmentvermdgen hat der Steuerpflichtige wie bisher die lau-
fenden Ertrage jahrlich zu versteuern - unabhangig davon, ob das Investmentvermégen sie aus-
schiittet oder nicht, also thesauriert. VerduRerungsgewinne oder -verluste kdnnen bei der indirek-
ten Anlage Uber ein Investmentvermdgen auf verschiedenen Ebenen anfallen. Der einzelne Steu-
erpflichtige kann Gewinne oder Verluste aus der Verauf3erung seines Investmentanteils erzielen.

Hierflr gilt die allgemeine Grundregel:

Bei Erwerb des Anteils vor dem 1.1.2009 ist das Ergebnis von Verauf3erung oder ihr
gleichgestellter Riickgabe fir die Einkommensteuer des Privatanlegers nur bedeutsam,
wenn die Haltedauer nicht Giber einem Jahr liegt.

Bei nach dem 31.12.2008 angeschafften Investmentanteilen unterliegt das Ergebnis aus
der Veraufierung oder Riickgabe unabhangig von der Haltedauer der Abgeltungsteuer.

VerauRRerungen von Wertpapieren kann aber auch das Investmentvermdgen selbst vornehmen:

Thesauriert es dabei erzielte Gewinne, schiittet sie also nicht aus, werden diese Gewinne
wie bisher beim Anleger nicht besteuert.

Schiittet ein Investmentvermdgen Gewinne aus der VerauRerung von Wertpapieren aus,
die es vor dem 1.1.2009 angeschafft hat, bleibt dieser Teil beim Privatanleger weiter
steuerfrei, wenn der Anleger die Anteile vor dem 1.1.2009 erworben hat.

Bei einem Erwerb ab dem Jahr 2009 sind diese Gewinne vom Anleger bei der Veraul3e-
rung des Fondsanteils abgeltungsteuerpflichtig.

Die Ausschiittung von Gewinnen des Investmentvermdgens aus der Verauf3erung von
nach dem 31.12.2008 angeschafften Wertpapieren ist auch beim Privatanleger unab-
hangig davon steuerpflichtig, wann der Investmentanteil angeschafft wurde.

Kapitaleinktinfte (inlandische)

Unter die Regelungen der Abgeltungsteuer fallen grundséatzlich alle Einklinfte aus dem Kapital-
vermdogen, insbesondere Zinsertrage aus Geldeinlagen bei Kreditinstituten, Kapitalertrage aus
Forderungswertpapieren, Dividenden, Ertrage aus Investmentfonds oder Termingeschaften und
auch Zertifikatsertrage. Weiterhin erfasst die Abgeltungsteuer Gewinne aus privaten Verauf3e-
rungsgeschéaften, insbesondere bei Wertpapieren, Investmentanteilen und Beteiligungen an Kapi-
talgesellschaften, nicht jedoch Immobilien.
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Kapitaleinktinfte (auslandische)

Auslandische Kapitalertrage unterliegen genauso wie inlandische Kapitalertrage der Abgeltungs-
teuer. Allerdings muss der Steuerpflichtige diese, sofern sie nicht von einem inlandischen Kredit-
institut fir ihn verwaltet werden, in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

Kirchensteuer

Vom Veranlagungszeitraum 2009 an hat der Kirchensteuerpflichtige ein Wahlrecht, wie die Kir-
chensteuer auf seine Kapitaleinkiinfte erhoben werden soll. Er kann die Kirchensteuer entweder
als Kirchensteuerabzug einbehalten (Variante 1) oder sie von dem fir ihn zustandigen Finanzamt
veranlagen lassen (Variante 2).

Variante 1; Einbehalt der Kirchensteuer durch die Bank

Auf schriftlichen Antrag des Kirchensteuerpflichtigen gegeniiber seiner Bank wird die Kirchen-
steuer - wie die Steuer auf Kapitalertrage - im Abzugsverfahren von der Bank einbehalten und an
das zustandige Finanzamt abgefihrt. Die so abgefihrte Kirchensteuer wird dann an die betref-
fende Religionsgemeinschaft weitergeleitet. Der Antrag auf Einbehalt der Kirchensteuer durch die
Bank kann widerrufen werden.

Variante 2: Festsetzung der Kirchensteuer auf K apitalertrage tber die
Steuererklarung

Wenn der Kirchensteuerpflichtige die Kirchensteuer nicht als Steuerabzug von seinem Kreditinsti-
tut einbehalten lasst, setzt das Finanzamt die Hohe der Kirchensteuer fest. Dazu hat der Kirchen-
steuerpflichtige dem Finanzamt die einbehaltene Kapitalertragsteuer zu erklaren und eine ent-
sprechende Bescheinigung der Bank vorzulegen.

Kontenabruf

Mit der Einfihrung der Abgeltungsteuer wird der Kontenabruf der Finanzbehérden nach § 93 der
Abgabenordnung in seiner heutigen Form der Vergangenheit angehdren. Die Kontenabrufmag-
lichkeit besteht ab 2009 - auRer in den Féllen, in denen private Kapitalertrage und Veraul3e-
rungsgewinne noch nach altem Recht zu besteuern sind - nur noch fir die Féalle, in denen ein
Burger

beantragt, seine Kapitaleinkiinfte seinem niedrigeren personlichen Einkommensteuersatz
zu unterwerfen (Veranlagungswahlrecht),

steuerliche Verginstigungen ( zum Beispiel auRergewdhnliche Belastungen) in Anspruch
nehmen will,

Kindergeld beantragt und fir die Hohe des Kindergelds die Einkiinfte des Kindes von
Bedeutung sind,
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festgesetzte Steuern nicht zahilt,

einem steuerlichen Kontenabruf zustimmt oder

bestimmte staatliche Leistungen beantragt, fiir die die Héhe des Einkommens von Be-
deutung ist (zum Beispiel BAf6G, Wohngeld).

Lebensversicherungen

Die Abgeltungsteuer gilt teilweise auch bei Lebensversicherungen. Unterschieden wird zwischen
so genannten Altvertragen, die bis zum 31.12.2004 abgeschlossen wurden und Neuvertragen,
die nach dem 31.12.2004 abgeschlossen wurden.

Bei Altvertragen gilt zeitlich unbeschrankt die an bestimmte Voraussetzungen geknipfte Steuer-
befreiung fort:

bei einer Mindestvertragsdauer von zwolf Jahren,
mindestens finfjahriger laufender Beitragszahlung und
60 Prozent Mindesttodesfallschutz.

Bei Neuvertragen ist als steuerpflichtiger Ertrag der Unterschied zwischen der Versicherungs-
leistung und der auf sie entrichteten Beitrage zu ermitteln. Erfolgt die Auszahlung nach Vollen-
dung des 60. Lebensjahres des Steuerpflichtigen und nach Ablauf von zwélf Jahren nach Ver-
tragsabschluss, ist nur die Halfte des Unterschiedsbetrages anzusetzen.

Allerdings fallen Leistungen aus Neuvertragen, bei denen die Voraussetzungen des halftigen
Unterschiedsbetrags vorliegen, nicht unter den Abgeltungsteuersatz. In diesen Fallen erfolgt eine
Veranlagung gemeinsam mit den Einkiinften aus anderen Einkunftsarten unter Anwendung des
allgemeinen Einkommensteuertarifs.

Bei der Erhebung der Steuer ist zu beachten, dass der Steuerabzug von 25 Prozent auch bei
Lebensversicherungen vorgenommen wird, die die Voraussetzung der halftigen Freistellung erfil-
len. Der Steuerpflichtige kann diese Freistellung in seiner Einkommensteuererklarung geltend
machen und damit eine Erstattung durch das Finanzamt erreichen.

Marktverdnderungen

Zu Marktreaktionen nach Einfiihrung der Abgeltungsteuer lassen sich schwerlich seridse Vorher-
sagen treffen. Bei Anlageentscheidungen spielt eine Vielzahl von Kriterien eine Rolle. Dazu geho-
ren neben individueller Risikoneigung insbesondere auch das Zinsniveau oder beispielsweise
Wachstumserwartungen. Aus Sicht der privaten Anleger stellt die Einbeziehung aller Kapitaler-
trage in die Abgeltungsteuer unabhéngig von der Anlageform eine Vereinfachung dar. Auch dies
kann bei Anlageentscheidungen eine Rolle spielen.
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Nichtveranlagungsbescheinigung

Eine Nichtveranlagungsbescheinigung erhalt auch kinftig auf Antrag jede nattrliche Person, die
aufgrund geringer Einkiinfte voraussichtlich keine Einkommensteuer zahlen muss (etwa Rentner
und Studenten). Wer bisher die entsprechenden Antrége gestellt hat oder die Voraussetzungen
hierfur erstmals erfillt, kann dies auch zuklnftig tun und somit die Abgeltungsteuer auf Kapitaler-
trage vermeiden.

Partiarische Darlehen

Bei Begriindung der Darlehensbeziehung nach dem 31.12.2008 erfolgt auf laufende Ertrage und
auf VerauRerungsgewinne eine Besteuerung zum Abgeltungsteuersatz unabhangig von der Hal-
tedauer.

Fir eine Darlehensbeziehung vor dem 31.12.2008 gilt: Zahlungen tber dem Nennwert durch den
Darlehensnehmer sind als sonstiger Vorteil steuerpflichtig zum allgemeinen
Einkommensteuertarif . Bei Zahlungen durch Dritte besteht eine Steuerpflicht zum allgemeinen
Einkommensteuertarif nur bei Veraul3erung innerhalb eines Jahres.

Pflichtveranlagung

Nicht bei allen Kapitaleinkiinften ist es moglich, dass die Abgeltungsteuer von der Bank, bei der
die Kapitalanlagen gehalten werden, direkt einbehalten und an das Finanzamt abgefihrt wird.
Der Abzug direkt an der Quelle gilt nicht etwa flir Zinsen aus Privatdarlehen, Gewinnen aus der
VerauRerung von Geschaftsanteilen an einer GmbH oder Ertrédgen aus auslandischen thesaurie-
renden Investmentvermégen. Deshalb hat der Steuerpflichtige diese Kapitaleinkiinfte in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben.

Privatdarlehen

Zinsen aus einem Privatdarlehen unterliegen dem Abgeltungsteuersatz und miissen vom Steuer-
pflichtigen in seiner Einkommensteuererklarung angegeben werden, da ein Steuerabzug an der
Quelle nicht mdglich ist.

Quellenabzugsverfahren

Die Kapitalertragsteuer wird in Zukunft mit abgeltender Wirkung direkt von den Banken, bei de-
nen die Kapitalanlagen gehalten werden, einbehalten und an das Finanzamt abgefihrt. Fir die
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Kapitalertrage gilt also ahnlich wie bei der Lohnsteuer ein Quellenabzugsverfahren. Fir die meis-
ten Steuerpflichtigen bedeutet dies eine deutliche Entlastung: Die einheitliche Besteuerung der
verschiedenen Kapitalanlageformen bietet ein hohes Mafl3 an steuerlicher Transparenz und er-
leichtert die individuelle Anlageentscheidung. AuRerdem braucht man bei der Einkommensteuer-
erklarung die Kapitaleinkiinfte nicht mehr extra angeben, sofern keine Sonderfélle geltend ge-
macht werden.

REIT -Anteile

Gewinne aus der VerauBerung von REIT-Anteilen (Real Estate Investment Trust), die nach dem
31.12.2008 angeschafft werden, und laufende Ertrage unterliegen ab 01.01.2009 der Abgeltungs-
teuer.

Gewinne aus der VerauBerung von REIT-Anteilen, die vor dem 31.12.2008 erworben wurden,
unterliegen innerhalb der bisherigen Jahresfrist oder bei einer Beteiligung von Uiber 1 Prozent
unabhéngig von der Haltedauer der vollen Besteuerung zum allgemeinen Steuertarif.

Rentenversicherungen

Auf Anlageformen, die ausschlielich der privaten Altersvorsorge dienen, wird keine Abgeltungs-
teuer erhoben, das heil3t: Riester-Fondssparplane, Rirup -Renten und betriebliche Vorsorgepla-
ne bleiben von der Abgeltungsteuer ausgenommen. Ebenfalls unberiihrt von der Abgeltungsteuer
bleiben private Renten- und Kapitallebensversicherungen, sofern die Vertrage vor dem 1.1.2005
abgeschlossen wurden und die Haltedauer mindestens 12 Jahre betragt.

Riester-Fondssparplan

Auf Anlageformen, die ausschlieRlich der privaten Altersvorsorge dienen, wird keine Abgeltungs-
teuer erhoben, das heif3t: Riester-Fondssparplane, Riirup-Renten und betriebliche Vorsorgeplane
bleiben von der Abgeltungsteuer ausgenommen. Ebenfalls unberihrt von der Abgeltungsteuer
bleiben private Renten- und Kapitallebensversicherungen, sofern die Vertrage vor dem 1.1.2005
abgeschlossen wurden und die Haltedauer mindestens 12 Jahre betragt.

Rlrup-Rente

Auf Anlageformen, die ausschliefdlich der privaten Altersvorsorge dienen, wird keine
Abgeltungsteuer erhoben, das heil3t: Riester-Fondssparplane, Rirup-Renten und betrieb-
liche Vorsorgeplane bleiben von der Abgeltungsteuer ausgenommen. Ebenfalls unbertihrt
von der Abgeltungsteuer bleiben private Renten- und Kapitallebensversicherungen, so-
fern die Vertrage vor dem 1.1.2005 abgeschlossen wurden und die Haltedauer mindes-
tens 12 Jahre betrégt.
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Sparer-Pauschbetrag

Der Sparer-Freibetrag und der Werbungskosten-Pauschbetrag werden zum Sparer-
Pauschbetrag zusammengefasst. Der Sparer-Pauschbetrag betragt 801 Euro fiir Ledige bzw.
1.602 Euro fur Verheiratete. Die Abgeltungsteuer féllt nur dann an, wenn der Sparer-
Pauschbetrag ausgeschopft ist. Steuerpflichtige stellen wie bisher einen Freistellungsauftrag bei
ihrem Kreditinstitut.

Sparplane (ohne Riester)

Bei Erwerb zum Beispiel von Investmentanteilen nach dem 31.12.2008 unterliegen die laufenden
Ertrage ebenso wie die VerauRerungsgewinne dem Abgeltungsteuersatz.

Bei Erwerb einzelner Wirtschaftsgiter wie zum Beispiel Investmentanteilen vor dem 31.12.2008
werden die laufenden Ertrage bei Gutschrift und bei Fondssparpléanen auch bei Thesaurierung
mit dem allgemeinen Einkommensteuertarif besteuert. Die Besteuerung von VerauRerungsge-
winnen erfolgt zum allgemeinen Einkommensteuertarif nur bei VeraufZerung innerhalb eines Jah-
res.

Spekulationsfrist

Kinftig spielt die Haltedauer von Wertpapieren fir die Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen
keine Rolle mehr — die einjahrige Behaltefrist entfallt.

Aber: Es besteht ein grundsatzlicher Bestandsschutz fur Aktien, Fonds und festverzinsliche
Wertpapiere, die vor dem 31.12.2008 erworben wurden.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen

Steuersatz

Die Abgeltungsteuer in Hohe von pauschal 25 Prozent zuzuglich Solidaritétszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer wird unabhangig vom allgemeinen Einkommensteuer-
tarif des Steuerpflichtigen erhoben und von der Bank, bei der die Kapitalanlagen gehalten
werden, an das Finanzamt abgefuhrt. Insbesondere Steuerpflichtige mit niedrigem Ein-
kommen kdnnen in der Einkommensteuererklarung beim Finanzamt die Besteuerung der
Kapitaleinkiinfte mit dem allgemeinen Einkommensteuertarif beantragen (Veranla-
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gungswahlrecht). Das Finanzamt wendet dann bei seiner Priifung die jeweils glnstigere
L6sung an (Gunstigerprifung). Das,,zu viel* gezahlte Geld wird dem Steuerpflichtigen
vom Finanzamt erstattet.

Termingeschafte

Entscheidendes Kriterium ist der blof3e Differenzausgleich anstelle der realen Lieferung der Wirt-
schaftsgiter.

Bei Vertragsschluss nach dem 31.12.2008 erfolgt die Besteuerung zum Abgeltungsteuersatz
unabhé&ngig von Fristen.

Bei Vertragsabschluss vor dem 31.12.2008 erfolgt die Besteuerung mit persénlichem Steuersatz
bei Differenzausgleich innerhalb eines Jahres.

Transparenz

Die einheitliche Besteuerung der verschiedenen Kapitalanlageformen von pauschal 25 Prozent
bietet ein hohes Malf3 an steuerlicher Transparenz und erleichtert Steuerpflichtigen die individuel-
le Anlageentscheidung: Da bei der Wahl einer Spar- oder Finanzstrategie nicht der steuerliche
Aspekt, sondern die individuelle Lebensplanung im Vordergrund steht, kbnnen Sparer mehr dar-
auf achten, welche Anlageform ihrem Bedarf in punkto Risikobereitschaft und Liquiditdt am meis-
ten gerecht wird.

Typisch stille Gesellschaften

Wurde die Gesellschaft nach dem 31.12.2008 gegriindet, unterliegen laufende Ertrédge ebenso
wie Zahlungen Uber dem Nennwert — Auseinandersetzungsguthaben - durch den Kaufmann dem
Abgeltungsteuersatz. Bei Zahlungen durch Dritte erfolgt eine Besteuerung unabhangig von der
Haltedauer zum Abgeltungsteuersatz.

Bei Gesellschaftsgriindung vor dem 31.12.2008 unterliegen lediglich laufende Ertrage der
Abgeltungsteuer . Die Zahlung eines Auseinandersetzungsguthabens ist nicht steuerpflichtig.

Ubergangsregelungen

Es besteht ein grundsétzlicher Bestandsschutz fiir Aktien, Investmentfondsanteile und festver-
zinsliche Wertpapiere, das heif3t:
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Gewinne aus der VerauRerung von Kapitalanlagen, die vor dem 31.12.2008 erworben
wurden, bleiben auch in Zukunft steuerfrei, sofern die einjahrige Behaltefrist eingehalten
wurde.

Fur Wertpapiere, die ab dem 1.1.2009 gekauft werden, féllt Abgeltungsteuer an — unab-
hangig von der Haltedauer.

Die vorgenannten Regelungen gelten auch fiir Investmentanteile, die im Rahmen von
Fondssparplanen erworben wurden.

Fir Risiko-Zertifikate (gemeint sind Zertifikate, bei denen weder die Riickzahlung des Kapitals
noch ein Ertrag garantiert wird) gelten Sonderregelungen:

Wurden die Papiere vor dem 15.03.2007 erworben, bleiben die VerauRerungsgewinne
nach Ablauf der einjahrigen Behaltefrist unbegrenzt steuerfrei.

Risiko-Zertifikate, die nach dem 15.03.2007 erworben wurden, kénnen noch bis zum
30.06.2009 steuerfrei verkauft werden, sofern die einjahrige Behaltefrist abgelaufen ist.

Umschichtungen

Zum Teil wird Steuerpflichtigen empfohlen, die Ubergangsregelungen auszunutzen, Vermogen
umzuschichten und bestimmte Kapitalanlagen noch im Jahre 2008 zu erwerben, um die Abgel-
tungsteuer zu umgehen. Doch ist bei der Wahl einer Spar- oder Finanzstrategie nicht der steuer-
liche Aspekt, sondern die individuelle Lebensplanung entscheidend. Sparer sollten also vor allem
darauf achten, wie lang sie sich an eine Anlageform binden und welche Risiken sie eingehen
wollen. AuRerdem sollte jeder abwéagen, ob die eventuellen zusétzlichen Kosten der neuen Kapi-
talanlage durch die steuerlichen Vorteile ausgeglichen werden. Umschichtungen sind meist mit
Spesen oder Ausgabeaufschlagen bei neu erworbenen Investmentanteilen verbunden. So sind
beispielsweise die steuerlichen Méglichkeiten beim Erwerb von Dachfondsanteilen mit Kosten
sowohl auf der Ebene des Dachfonds als auch der Zielfonds verbunden.

Veranlagungswahlrecht

Fir die Abgeltungsteuer gilt das so genannte Veranlagungswahlrecht: Wer meint, dass dies zu
einer niedrigeren Steuerbelastung fihrt, kann eine Einbeziehung seiner Kapitaleinkiinfte in den
allgemeinen progressiven Einkommensteuertarif beantragen. Die Hohe des allgemeinen Ein-
kommensteuertarifes ist dabei nicht entscheidend, maf3gebend ist allein, wie hoch die Steuerbe-
lastung bei einer Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte im Vergleich zu einer Besteuerung mit dem
Abgeltungsteuersatz ist. Das Finanzamt priift beide Alternativen und wendet die fir den Steuer-
pflichtigen giinstigere Variante an (sog. Glinstigerprifung).

Fir die weit Uberwiegende Zahl der Steuerpflichtigen durfte sich die Austibung des Veranla-
gungswahlrechts kaum lohnen, denn bereits ab einem zu versteuernden Einkommen von ca.
15.000 Euro wird ein (Grenz-)Steuersatz von 25 % erreicht. Vereinfachtes Beispiel gerechnet
ohne Solidaritédtszuschlag und Kirchensteuer :

Eine steuerpflichtige Person erzielt (nach Abzug des Sparer-Pauschbetrags) 5.000 Euro Kapital-
ertrage und 15.000 Euro Einkinfte aus den Ubrigen Einkunftsarten . Wiirde eine Veranlagung mit
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einem zu versteuernden Einkommen (zvE) von 20.000 Euro durchgefiihrt, waren bei Anwendung
des derzeit geltenden allgemeinen Einkommensteuertarifs 2.850 Euro Einkommensteuer zu
zahlen; bei Anwendung des Tarifs auf 15.000 Euro zvE fallen 1.542 Euro Steuer in der Veranla-
gung und 1.250 Euro Abgeltungsteuer, also zusammen 2.792 Euro, an. Die Abgeltungsteuer fuhrt
zu 58 Euro weniger Einkommensteuer.

Allerdings kann die Austibung des Veranlagungswahlrechts im Einzelfall auch bei sehr hohen
Kapitaleinklinften vorteilhaft sein. Vereinfachtes Beispiel:

Die steuerpflichtige Person B erzielt 1 Mio. Euro Kapitaleinkiinfte und wendet 750.000 Euro einer
Stiftung zu. An Abgeltungsteuer fallen 250.000 Euro an. Bei einer Einbeziehung in den allgemei-
nen Einkommensteuertarif kann die Zuwendung an die Stiftung als Sonderausgabe abgezogen
werden, so dass ein zu versteuerndes Einkommen von 250.000 Euro verbleibt, auf das nach dem
allgemeinen Einkommensteuertarif 97.086 Euro Steuer zu entrichten sind, das hei3t durch das
Veranlagungswahlrecht kann B eine Rickerstattung von 152.914 Euro Abgeltungsteuer errei-
chen.

Wer unsicher ist, ob in seinem Fall die Einbeziehung der Kapitaleinkiinfte in den allgemeinen
Einkommensteuertarif vorteilhaft ist, kann ,gefahrlos” das Veranlagungswahlrecht ausiiben, denn
das Finanzamt wendet in jedem Fall die fur den Steuerpflichtigen glinstigere Lésung an.

Veraul3erungsfrist

Kinftig spielt die Haltedauer bei Wertpapieren fir die Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen
keine Rolle mehr — die einjahrige VerauRerungsfrist entfallt.

Aber: Es besteht ein grundsatzlicher Bestandsschutz fur Aktien, Fonds und festverzinsliche
Wertpapiere, die vor dem 31.12.2008 erworben wurden.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen

Vereinfachung
Die Abgeltungsteuer bringt fur Steuerpflichtige viele Vereinfachungen mit sich:

Die einheitliche Behandlung der unterschiedlichen Kapitalanlageformen bietet ein
Hochstmal an steuerlicher Transparenz. Steuerliche Uberlegungen (iberlagern nicht
mehr die Anlagestrategie.

Die meisten Steuerpflichtigen miissen sich nicht mehr um die steuerlichen Aspekte ihrer
Kapitalanlagen kiimmern, sofern sie eine Konto- oder Depotverbindung bei einem inlan-
dischem Kreditinstitut unterhalten und auch keine steuerlichen Vergiinstigungen, bei de-
nen die Hohe der Kapitaleinkiinfte maRgebend ist (zum Beispiel Spenden, auergewdhn-
liche Belastungen), geltend machen méchten.
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Die Erklarungsvordrucke werden fiir die Steuerpflichtigen einfacher und verstandlicher
gestaltet.

Verluste

Kinftig werden Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren mit Verlusten verrechnet. Ver-
luste aus Aktiengeschaften kénnen allerdings nur mit Gewinnen aus Aktienverkaufen verrechnet
werden.

Weitere Informationen:

Altverluste

Wahlveranlagung

Fir die Abgeltungsteuer gilt das so genannte Veranlagungswahlrecht: Auf Antrag werden die
Kapitaleinkiinfte in den allgemeinen Einkommensteuertarif einbezogen, also ein Besteuerungs-
verfahren wie bisher durchgefiihrt, wenn dies zu einer niedrigeren Steuer fihrt. ,Zu viel* gezahite
Abgeltungsteuer wird in diesen Fallen vom Finanzamt erstattet.

Weitere Informationen:

V eranlagungswahlrecht

Wandelanleihen
Bei Erwerb nach dem 31.12.2008 unterliegen Gewinne dem Abgeltungsteuersatz.

Laufende Ertrage und VerauRerungsergebnisse aus Wandelanleihen, die vor dem 31.12.2008
erworben wurden, unterliegen dem allgemeinen Einkommensteuertarif nur bei Verauf3erung in-
nerhalb eines Jahres. Regeln Uber Finanzinnovationen gelten nicht.

Werbungskosten

Die tatsachlichen Kosten fiir Depotgebiihren oder Spesen, Ausgabeaufschlage und so weiter, die
etwa beim An- und Verkauf von Aktien und Investmentanteilen anfallen, kénnen nicht mehr gel-
tend gemacht werden, sondern sind tiber die pauschalierten Werbungskosten abgedeckt. Uber
den Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801 Euro fir Ledige bzw. 1.602 Euro fiir Verheiratete sind
Werbungskosten bereits beriicksichtigt. Die Mehrzahl der Steuerpflichtigen hat geringere Wer-
bungskosten als 800 Euro. Lediglich bei Steuerpflichtigen mit hohem Einkommen féllt im Durch-
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schnitt ein hdherer Werbungskostenbetrag an. Diese profitieren aber bereits von dem proportio-
nalen Abgeltungsteuersatz von 25 Prozent.

Wertpapiere
Weitere Informationen:

| nvestmentanteile

Zertifikate (ohne Garantie-Zertifikate)

Die Anwendungsregelung bei Risiko-Zertifikaten ist nicht véllig synchron mit derjenigen bei ande-
ren Kapitalanlageformen. So kénnen Zertifikate ab dem 1. Juli 2009 nur steuerfrei verkauft wer-
den, wenn sie vor dem 15. Marz 2007 erworben wurden.

Bei Erwerb von Risiko-Zertifikaten nach dem 31.12.2008 erfolgt die Besteuerung des Gewinns
immer zum Abgeltungsteuersatz.

Weitere Informationen:

Ubergangsregelungen

Garantie-Zertifikate

Zerobonds

Zerobonds zahlen zu den Finanzinnovationen. Zukiinftig erfolgt die Besteuerung der laufenden
Zahlungen im Rahmen der Abgeltungsteuer. Auch alle Verau3erungen nach dem 31.12.2008
unterliegen der vollen Besteuerung des Gewinns zum Abgeltungsteuersatz.

Zinseinkiunfte

Zinseinkinfte, etwa aus Festgeldanlagen, unterliegen nach Abzug des Sparer-
Pauschbetrags in Hohe von 801 Euro fir Ledige bzw. 1.602 Euro fur Verheiratete kunftig
der Abgeltungsteuer.
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